Bevezetés

Tudjuk, hogy egy Google- vagy Apple-részvény mennyit
is ér valdjaban? Mi a helyzet a lakdssal vagy hazzal, melyet
épp most vettiink? Kellene, hogy érdekeljen? Egy részvény,
kotvény vagy ingatlan értékének az ismerete nem nélkiiloz-
hetetlen el6feltétele egy sikeres befektetésnek, de segitség a
sokkal informaltabb dontéshozasban.

A legtobb befektetd az eszkdzok értékelését ijesztd fel-
adatnak tartja — valami, ami tulsagosan Osszetett és bonyo-
lult a képességeikhez képest. Kovetkezésképp szakértOkre
bizzak (részvényelemzdkre, értékbecslokre), vagy egyaltalan
nem foglalkoznak vele. Ugy gondolom, a véllalatértékelés
lényegét tekintve egyszerti, és barki képes ra, aki hajlandd
elég id6t szanni az informaciok megszerzésére és elemzé-
sére. Mindezt megmutatom ebben a konyvben. Remélem,
le tudom hazni a misztikum fatylat a vallalatértékelésrdl,
és utmutatast tudok adni abban, hogy el tudjuk donteni egy
elemzd vagy becsiis értékelésérdl, van-e értelme vagy sem.
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Az értékelési modelleket fel lehet tolteni rengeteg rész-
lettel, de minden vallalat értéke par értékvezérlon nyugszik,
ami minden cégnél mas és mas. Ezen értékvezérlok felkuta-
tasa kozben nemcsak a vallalatok életciklusa alapjan fogunk
végigmenni a fiatal, névekedd vallalatoktol kezdve, mint az
Under Armour, az érett vallalatokig, mint a Hormel Foods,
hanem kiilonb6z6 iparagakban tevékenykedd vallalatokat
is megvizsgalunk, mint a nyersanyaggal foglalkozo Exxon-
Mobil, a pénziigyi szolgaltaté Wells Fargo és a gyogyszer-
iparban tevékenyked6 Amgen.

Es itt a raadas: ha megértettiik az egyes iizletagak érték-
vezérlGit, elkezdhetjiik az értékjatszmak azonositasat —azon
részvények megtaldlasat, amelyekbe érdemes befektetni.
A konyv végére azt szeretném elérni, hogy képes légy bar-
milyen vallalat vagy tizletag értékének a meghatarozasara,
amibe befektetnél, és hasznald ezt a tudast arra, hogy jobban
informalt és sikeresebb befektetd legyél.

Nem lesz minden olvasénak ideje vagy hajlanddsaga val-
lalatok értékelésére. Ez a konyv azonban megadja az eszko-
z0ket, ha valaki mégis ugy dontene, hogy megprobalja. Egy
rovid attekintést pedig akkor is ad, ha mégsem.

Vagjunk bele!

A www.wiley.com/go/littlebookofvaluation honlapon meg-
talalhatok a konyv készitése soran felhasznalt modellek. Meg-
valtoztatva vagy frissitve a szamokat megnézhetjiik a hatast.



