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vezethet. A dan és ir példa egyarant élvezte a kedvezd vilaggazdasagi klimat, minek-
utana folyamatosan javult az exportdinamika és fokozédott a bearamlé kozvetlen
kilfoldi miikodétéke is. Azaz, kis nyitott gazdasdgok esetén a fiskdlis konszoliddcio id6-
zitése elhanyagolhatatlan tényezé a folyamatok jobb megértése szempontjibol. 38

Osszefoglalva azt mondhatjuk, hogy nem léteznek kénnyen formalizalhaté és
megfeleld instrumentumokkal felvértezett, barmikor alkalmazhato titokzatos eljara-
sok, amelyekkel kiligozhat6k volnanak a sikeres fiskalis konszolidaciok egyediségei.
Korlatozott a tudasunk a tekintetben, hogy egyetemes és valtoztathatatlan szabaly-
szerliséget allapithassunk meg a nem keynesi hatasok esetében. Ez fontos iizenet
kényviink irdsanak jelenében, amikor az adéssdgok évtizede konszolidacidkért ki-
4lt.>?

4.3. Adéssagok évtizede optimalis adossagallomany nélkiil

A 2007 harmadik negyedévében kitdré pénziigyi, majd a redlgazdasagi szférat is
elérd valsag ujabb felvonasa a szuverénaddssag-valsag volt, ami a megindulé val-
sdgkezelés kimenete volt*0 A bankment§ csomagok, illetve ujraillamositdsok
(Franciaorszagban, Németorszaghan, az Egyesiilt Kirdlysagban, Portugdlidban,
Spanyolorszagban és frorszagban) ad6ssagnévekedéshez, leminésiilé szuverénadds-
besoroldasokhoz vezettek. A szuverénadossag-valsdg Eurdpa-szerte megfigyelhetévé
valt. Mivel az Eurépai Unioén beliil a valsag klasszikus aszimmetrikus sokk képében
oltott testet — egyeseket jobban, mig masokat kevésbé érintett —, a szupranacionalis
monetdris politika képtelen volt differencialt beavatkozasra, aminek folyomanyakép-
pen kialakult az eurézoéna valsaga is.

A valsag kialakulasanak és eurépai begy(riizésének targyalasa kiilon kotet tar-
gyatképezhetné, ezért eme alfejezetben csak a fiskalis konszolidacié és fenntarthaté-
sag elméleti és empirikus eredményeire rezonalé aspektusokkal foglalkozunk. Uniés

38 Az id6zités fontossagat a sikeres konszolidaciék mogstt munkalkodd tényezdk dekédoldsanal
teljes joggal hangstlyozzadk mind az esettanulmanyokra alapoz6, mind pedig a konszolidaciés ese-
ményeket dkonometriai médszertannal megvizsgalé tanulméanyok. Uj-Zéland 1991 és 1994, vala-
mint Kanada 1994 és 1998 kozti konszolidaciés epizddjai kapcsan pontosan az idézitésnek tulajdo-
nitanak jelentds szerepet, mint a siker egyik meghatarozé tényezéje (Bourgon, 2009:31-32).

59 Amikor bizonyosnak ttinik, hogy a konszolidaciéval kapcsolatos klasszikus félfogds — miszerint
atmeneti kormanyzati intervencié, lazcsillapité jelleggel - megvaltozik, s tartésabb tendencia épiil
bele, és nem rovid tavd, hanem minimum kézéptavu aspektust kap. Tovabba, 1j funkcidja is kell,
hogy legyen. Nem elég a deficit- és adéssagcélok szamszaki elérhetésége, vagyis az objektiv szellem
megtestesitéjeként, masképp hobbesi Leviatanként elhiresiilt dllam visszanyesése. Egyre inkabb
ugy tiinik, hogy fejlesztd funkcié szervesiilésére kell térekedni.

40 A valsag bebizonyitotta, hogy a pénz és tékepiacok kozel sem olyan hatékonyak, mint ahogy azt a
Nobel-dijas Eugene F. Fama (1970) gondolta. Mégis, az id6k soran sok kévetdje akadt, akik vélhetSen
igy parafrazedltdk volna Ady Endre sorait: ,Hiszem még mama, abroncsozza lelkem a Fama”.
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és tagallami intézményi vetiiletben targyaljuk a valaszreakcidkat, s attekintjiik az
addssagvalsag megfontolasra érdemes iizeneteit is.

Tul azon a torténelmi tapasztalaton, hogy a valsagperiédusok a sziikséges val-
tozasok kiemelt fontossagli 6szténzéi is egyben;*! a valsag olyan régéta ismert
szélamokat is ,felmelegitett”, mint a globdlis kormanyzas sziikségessége a kdzos
eredményesség (collective impact) elérése érdekében;*2 vagy a fiskalis foderalizmus
eurdpai megteremtésének létfontossaga (Feldstein, 1997; Frey-Eichenberger, 2002;
Alessandrini et al., 2012). Jelen kétetiinknek nem targya a hatékony globalis kor-
manyzas megvalésithatésaganak kérdése, de megjegyezziik, hogy effajta kormany-
zasnak inherens, a komplexitds kezelésével 6sszefiiggd gatjai vannak. Ezért a nemze-
ti, illetve kormanykozi megoldasok tlinnek realisztikusnak (Kovacs, 2014a, c; Rodrik,
2014:264).

Az ,Eurépai Egyesiilt Allamok” ide4javal kapcsolatosan pedig egyre hangstlyo-
sabbd kezdenek valni azok a nézetek is, hogy a Gazdasagi és Monetaris Unié tor-
ténete és unikalis jegyei nem foltétlen teszik azt kompatibilissé a fiskalis fodera-
lizmus koncepcibdjaval (Darvas, 2010; Habermann, 2012; Henning-Kessler, 2012).
Ez egyontettien elfogadott és egyideji atalakitast jelentene.#3 Ezen intézményi pa-
radigmavaltas a kotetiink megjelenéséig érvényben 1évé és jél lathatéan preferdlt
intézményi konstellacié (@ 2009-es Lisszaboni Szerzédésben foglaltak szerint is),
vagyis a kormanykozi jelleggel atitatott intézményi felépitmény elhagydsat jelen-
tené abban az értelemben, hogy megteremtddne a transzferrendszerre épiild fiskalis
unié a szupranaciondlis szinten 1évé monetaris politika mellett. A valsag kapcsan

41 Amikor a valtozas szelei fujnak, egyesek falakat emelnek, masok pedig szélmalmot épitenek -
tartja a kozismert kinai mondas. A jelenlegi valsag kapcsan e szellemiség tiikkréz6dott sokak, igy a
neves lengyel kozgazdasz, a 2014. évi Milton Friedman-dijjal kitiintetett Leszek Balcerowicz (2010)
megnyilvanuldsaiban is.

42 Lasd Peter Temin és David Vines 2013-as kotetét (Temin-Vines, 2013). De tébbek kozt a modern
kor egyik legkimagaslébb intellektusanak tartott német szociolégus és filozéfus, Jiilrgen Habermas
is e mellett érvel (Habermas, 2012). Habermas elsésorban a transznacionalis demokraciaban, a vi-
lagpolgari szemlélet (cosmopolitan community) intézményi keretének kialakitdsaban latja a jové ut-
jat, s véleménye szerint a foderalis berendezkedés mindennek csak arthat. A globalis kormanyzas,
a nemzetek feletti demokratikus politikai intézményi miikodés filozéfiai alapjait igyekszik megad-
ni, de a megvalésithatdsag kifejtése ndla is meglehetdsen feliiletes marad. A globdlis kormanyzas
szitkségességérdl és realitdsarol lasd Kovacs (2014d:7-10).

43 A foderalizmus tobb mint fél évszazados elmélete szamos pozitivumot hangoztat (az allami Le-
viatan visszafogasa, nagyobb hatékonysag és egyenl@ség stb.) — errél lasd példaul Tiebout (1956),
Buchanan (1950, 1995) iskolateremt§ irasait, Wilson (1999), Oates (1999) és Weingast (2013) mun-
kait. Az eur6zoéna igényelte fiskdlis uniérél lasd Kenen (1969) - aki amerikai 1étére nagy hatdssal
volt az eurdpai integraciéra -, vagy Kaldor (1978:205) irdsait. Hogy miért lehetett az, hogy a transz-
ferrendszerre épiil6 fiskalis unié igénye nem jelentkezett tett formdjaban, annak vélhetéleg egyik
okaaz, hogy az eur6zoéna elsé évtizedében a pénziigyi integracié elmélyiilése gyakorlatilag ellensu-
lyozta a transzferrendszer irdnti igényt. Az atalakitassal kapcsolatos allitasunk azonban tovabbra
is igaz, hisz a fiskdlis féderalizmusnak megvannak a maga konstitualé elemei. Lasd még: Sorens
(2008) vagy Bordo és szerzdtarsai (2011).



