El6sz6 a magyar kiadashoz

A konyv témdja a modern gazdasagtorténet egyik legér-
dekesebb eseménye: a nyolcvanas években kezd6dott, parat-
lan hosszasaga és intenzitasi amerikai t6zsdei fellendiilés,
mely az utolsé években irracionalis, soha nem latott Griilet-
té alakult.

A konyv eredeti cime — Irrational exuberance — az ameri-
kai jegybank szerepét betolté Fed elnoke, Greenspan szall6-
igévé lett kijelentése. A kilencvenes évek kozepén hangzott
el, jelezvén, hogy az amerikai t6zsdei arfolyamok raciondli-
san értékelve tilzottan magasak, a k6zonség részvényvasar-
lasi kedve hatdrtalan, mamorba, hisztériaba kezd atcsapni.
Es ez akkor még csak a kezdet volt! A folyamat soha nem 1a-
tott méreteket 6ltott ezt kovetGen, egészen az ezredfordulo-
ig. A tet6zést a 2000-es év hozta meg, majd keserves kijoza-
nodas kovetkezett. Olyan nagyra fajtak a lufit, hogy aztan
3 év kellett a teljes leeresztéséhez!

A konyv eredetileg az ezredfordulén, tehat kevéssel a te-
t6zés el6tt irodott. SzerzGje gondosan elemzi mindazon té-
nyezGket, amelyek kozrejatszottak abban, hogy kialakuljon
egy ilyen paratlan piaci szituacié.

El6szor attekinthetjik a tézsdetorténetet, s megtudhat-
juk, hogy a hasonlé, tobb évig tarté merészen felivel 6, majd
hosszt idére alaszallo periédusok végigkisérik a kapitaliz-
mus motorjanak, a t6zsdének a mtikodését mar a XIX. sza-
zad kozepétdl. A folyamat tehat nem szokatlan, csak annak
mérete megdobbentd, még torténelmi mértékkel nézve is.
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Ezt kovet6en megismerhetjiik azokat a gazdasagi, tarsa-
dalmi, demogratiai és pszicholégiai 6sszefiiggéseket, melyek
az ilyen szitudciok kialakuldsdban kulcsszerepet jatszanak,
koztiilk konkrétan az elmult néhdny évtized olyan esemé-
nyeit, amelyek kozvetlenil elGidézték az ezredfordulés
,t6zsdemamort”.

A t6zsdei ciklusokat, hullaimzisokat a magyar befektetSk
is j6l ismerik, hisz 1996 6ta a Budapesti Ertéktszsde is ha-
sonl6an viselkedik, mint régéta tizemel6 klasszikus tarsai.
Erdekesnek és tanulsdgosnak fogjak taldlni e kényvet azok,
akik részt vettek az 1996-97-es hatalmas fellendiilésben,
majd az azsiai-, és orosz valsag okozta sokkban, az ezredfor-
dulés mamorban és ezt kovetGen a hosszt hanyatlasban,
majd par év mulva az Gjabb fellendiilésben. Akit a t6zsde, a
befektetések vilaga altalanossagban érdekel, azok is sok cse-
megét lelhetnek a miiben. Végiil a konyv egyfajta amerikai
tarsadalmi, gazdasagi, pénziigyi attekintésnek sem utolsé
olvasmany.

Fellegt Tamds,
a Barki lehet t6zsdés cimii konyv szerzoje



